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ETUDES QUME‘ AREES
} DIMPACT ECONOMIQUE
DES SYSTEMES DE CREDIT RURAL

par Frangois [3OLIGEZ

L’in ég. atiom des paysanneries du Sud dans des marchés de plus en
plus ouverts et la monéiarisation croissante de leurs échanges, passant
Droglew vel *mnt de Yachat de biens de consommation a celui des biens
de production, renforcent chaque fois plus {a contrainte financiere sur la
reproduction et Vaccumulation des exploitations agricoles. Cette
contrainte est accrue par le caractére saisonnier des productions et des
revenus qui motive la constitufion d’épargne et la diversification des
activités économiques. En dépit de ces besoins, les politiques de crédit
ont longtemps favorisé d’autres objecﬁ*"‘s tels que I'introduction de nou-
velles techniques ou de nouvelles spéculations dans les exploitations
agricoles, Vintervention de U'Btat ou des projets de développement se
tustifiant pour peser sur les choix des paysans en matiére d’investisse-
ment, voir pour les convaincre de Uintérét de la modernisation (Dumont,
1965).

A partir des années 8C, les politiques de crédit évoluent face au faris-
sement des flux financiers infernationaux. Les pays du Sud sont
contraints de réduire leurs déséquilibres financiers. Les Ftats doivent se
désengager des systémes de crédit, souvent tres cofiteux. Par exemple,
au Nicaragua en 1987, alors que le taux d’endettement’ du secteur agri-
cole varie entre 70 et 80 %, le taux de remboursement réel (en monnaie
constante) du crédit est estimé & moins de 10% ! La libéralisation finan-
ciere, pronée par les institutions muéf}'latérak‘:ﬁ? est censés supprimer les
distorsions lides a I"économie administrée ef, grice au relévement des

* RAM : Institut de rechierches eu d'applications des méthodes de développement. Une preridre syn-
ies études ¢'impact en Guinée a &té présentée au symposium international sur ies recherches-systémss
icuiture et développement rural & Moatpellier en novembre {994,

i. Rapport entre Pencowrs de crédit agricole et le P8 du secteur.
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garanties réelles.

Face & cetie « imperfection des marchés » aux conséquences parfols
dramatigues sur les éc 0 nomies paysannes, de nouveaux mtex mcd;a?rgs
finangiers se structurent sur la base de logiques Am'm nrigues et de pra-
tigues institutionneiies d ifferentes. Ce secteur inteymédiaire &’ums;
Fournier, 1993) est issu d'une imnteraction 1?1*@ innovation locale ¢
«tpz_‘wpzmtmh de ’fé{é:&; ses  exilernes telles que les coopératives
d epargneurremt nées en Hurope a } fin du siécle dernier ou le crédit
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INTERET DES ETUDRES DIMPACT
DES SYSTEMES FINANCIERS DECENTRALISES (SFD)

En général, le suivi des systémes financiers se limite 4 un certan
nombre d’indicateurs: montants octroyés, taux de remboursement et,
plus rarement, nombre d’emprunteurs. Apres un certain nombre
d’années d’expérience, le probléme de [évaluation des systé.mes
financiers décentralisés {SFD) se pose pourtant & travers différentes
questions :
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— Quelle est la rentabilité des activités financées, quels sont 1
effets du crédit sur les activités économiques et, par aﬁ}a sur les budget
des emprunteurs ? L’acces au crédit se tradmbd par des excédents et
comment ces derniers sont-ils réutilisés ? Bn d’autres termes, le crédit
engendre-i-il un processus d’accumulation ou, au contraire, crée-t-il une
dépendance croissante et chronique vis-a-vis de Pendettement ?

— Enfin, au-deld de P’effet sur les unités économiques, est-il possible
d’observer des effets plus globaux, au niveau meso-économique ?

Ces questions se posent & différents niveaux. A [Pintérieur des
réseaux de crédit, la prise en compte de certains phénomenes économi-
ques : surendettement, saturation de certains marchés et leur anticipa-
tion par les systémes financiers décentralisés, doit permettre de limiter
des crises liées & une croissance accélérée. De nombreuses expériences
de crédit ont échoué quand Pinjection massive de capitaux au niveau
d’une activité a entrainé la réduction de sa rentabilité en deca des
cofits financiers du crédit, soit par la baisse des prix, soit par la réduc-
tion de la vitesse de rotation du capzta! du fait des problemes de com-
mercialisation. La reconnaissance de Uimpact économique et social
doit aussi permettre au réseau d’obienir Pappui financier et de négo-
cier le cadre juridique nécessaire & leur developpemem De facon plus
generaie pour les intervenants externes qui les aj mumm) ces systemes,
a la frontiére entre Papproche par le marché (appui aux micro-enire-
prepeurs, a Vinitiative privée, etc) et la cmnpenmhen sociale (I'aide
éconornique el Pappui aux revenus défavorisés dans le cadre des
«filets de protection sociale» amomp,;onam les plans d’ajustement
structurel), constituent peux -8tre un mode d’intervention pius efficient

et plus durable, grice a I'émergence de véritables institutions finan-
ciéres adaptées & ce type de public.
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PROBLEMES METHODOLOGIQUES A RESOUDRE

Différentes tentatives, issues de Padaptation de la méthode des etfets,
se sont efforcées d’ analy ser i’lmpaaa db, crédit en termes de création et de
répartition de valeur ajoutée. Mais, dans le cas des sysiémes {inanciers

1. Dans uo univers incertain, fes agents Sconoraiques oni wie forie dipréciation di futur condiisont d des
placements permetiont des réversibilités (Hugen, 1995).



remient aux projets classiques, i’iitveaiﬂsogme nt dans le cas
st atomise entre de nombreux emprunteurs et ne p@ut Etre
prio: crédit dit «de libre fi'sp( m*’}ﬁ;fe » {ov ov Ve;i}
«une anticipation enus a venir» dont Putilisation pe u’: Varier
en fonction des circonstances et des contr c,mtes de hqwdves Les écono-
d
fhy

mmics anglo-saxons parlent méme du caractere « mqgib}e » (Fongibi-
fity) du crédit dans Pensemble des flux de trésorerie, cest-a-dire de la
difficulié (i af fecter directement un empic; AUX  1eSSOUICES COrres-
pondantes (Von Pichke , 1991). Du point de vae de la gestion du capi-
tal, les umtes ?ﬁaysanﬁes sont en outre des unités de gestion trés com-
plexes qui regroupent d a Ia fois une ou plusieurs unités d production, de
consormmation et d’investissement. L'analyse des f X doit prendre en
compte ces différentes unités et | ‘opportun 1té d’urilisation des ressource
Gqui n'est pas towjours rebée & des mnvestissements directement prod
tifs, Pour les études d’impact, des dispesitifs d’ enquete ont été mis au
point afin d’appréhender la diversité d’utilisation du crédit. Les
mq.,,ete se fondent sur Panalyse des flux monétaires au nivean du bud-

get de Punité éconontique. En effet, en dépit du caracters « mugmie » du
crédit, les flux laissent des traces, ils traversent 'unité économique et
peuvent étre caractérisés par upe date, un montant et une r‘onti‘epartie
que ’on peut repérer dans Panalyse des effets du crédit (Brossier e7 al.,

1984).

PRESENTATION DES ETUDES D’IMPACT
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systémes de prod
, alors que e ©

né ones ou il nter
de Nitlapdn au Micaragua as un context
breuses organisatios
activités de crédit, souvent faiblement remboursé, mais ol le retr it de
la banque de développement, passée de pres de 160000 a moins de
20000 clients, a sans doute eu le plus d’effets récessifs sur le finance-
ment de Pagriculture paysanne. Au Viét-nam, la banque agricole déve-
loppe ses activités auprés des exploitations familiales et couvre
entre 20 et 30% des familles suivant les districts (Bousquet, 1994).
Dans les trois pays, Pinflation est en cours de stabilisation apres des
périodes plus ou moins incontrdlées, durant lesquelles la collecte
d’épargne était trés difficile. C'est une des principales raisons gui exphi-
quent les modalités de crédit, toutes plus ou moins adaptées des réie-
rences de la Grameen Bank du Bangladesh (crédit préa
Pépargne et formation de groupes de caution solidaire, ¢f. tai
Les trois réseaux ont connu un développement rapide, mais le Cid

Tt
o
i
o)
sy
[¢]
£

o le systéme, démarré sur la base de subvention, est en COuTs de
réhabilitation et, peut-8tre plus que tout autre, doit gérer des pratiques
sociales peu propices au remboursement des crédits du fait de la pré-
sence des ONG et des habitudes de non-remboursement héritées de la
banque de développement.

Les échantillons étudiés sont présentés dans le tableau 3. s sont
plus ou moins significatifs et les résuliats doivent encore Btre considéré

. Les enquéte

réalisées visent 3 caractériser le type d’emprunteurs et & reconstituer ie
compte de résultat par activité économigue, ainsi gue évolution du
budget familial. L'évaluation économique est effectuée en calculant pour
chaque activité le taux de rentabilite économique (Cest-a-dire le rapport
de la valeur ajoutée sur P'ensemble des charges) ainsi que par Pesti-
mation du capital mobilisé et du revenu mensuel. Les medifications liées
au crédit sont observées en fonction des variations d’activités avant ¢
aprés crédit : variations de capiial, de siocks, Femplol et de volumes
produits. Lutilisation dss revenus est recons itués & partir des
principales dépenses et des depdts d’éparg i
niveau de unité économigue, les enquétes en &
tifier d’éventuels effets du ceédit sur le colt de la main-d’eeuvre et la
siructure du commerce (prix, volume commercialisé) au nivea

comme indicatifs, en Pabsence d’enquétes plus exhaustives &
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LES CARACTERISTIGUES DES EMPRUNTEURS

Globalement, et méme s’ils représentent un nombre de préts beau-
coup plus important que les banques, les systémes financiers décentrali-
sés ne touchent quune faible part de la population rurale. Néanmoins,
suivant les pays et les zones géographiques (la brigade, le village ou la
commune), cette part peut varier de 5% a 40%. Les emprunteurs refle-
tent une large gamme de la paysannerie et des ruraux pratiquant des
activités multiples, qui n'a pas accés @ la banque et qui ne recourt pas au
secteur informel car trop codieux, sauf en cas de problemes de soudure
ou de maladie. Le plafond fixé dans les modalités de crédit en fonction
des caractéristiques socio-économiques locales contribue a éviter une
concentration trop importante du crédit aux mains des catégories
sociales les plus aisées, mais P'implication croissante des emprunteurs
dans la gestion des octrois aboutit parfois & écarter aussi les plus pau-
vres, pergus comme une source de risques accrus. Dans le cas du Viét-
nam, acces & la banque n’est pas vraiment un critére discriminant, 'en-
semble des catégories sociales &'y finangant. Le crédit décentralise
intervient plutdt comme une source complémentaire.

Pour les trois systémes, fondés sur les principes du crédit solidaire, les
catégories sociales les plus pauvres sont représentées et 40 % ou plus des
emprunteurs sont des femmes'. Cette participation importante tranche
avec la plupart des systémes de coopératives d’épargne-crédit ot I'acces
au crédit est subordonné 4 une épargne préalable. Du fait de revenus sou-
vent plus faibles et d’activités ou la rotation du capital est tres rapide, ces
catégories sociales n’ont pas d’épargne excédentaire et n’acceptent que
rarement de bloquer leur capital dans les coopératives tant que ces der-
niéres ne mettent pas en place des systémes de crédit adaptés comme e
révelent les innovations du « tout petit crédit aux femmes » de la fédéra-
tion des coopératives d’épargne-crédit du Bénin (Gentil et Doligez, 1995).

L UTILISATION DIVERSIFIEE DES CREDITS ET SES EFFETS

En général, Putilisation d’un méme prét est réparti entre différentes
activités qui peuvent varier dans le temps: un emprunteur. qui mnvestit

1. Pour le Vist-nam. ot les budgets ne sont pas séparés au sein du ménage (homme ou femme viennent
indistinctement verebourser le crédit), cet indicateur n’a auneun sens.
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?:ent Ea majorié dﬁs montants du crédit rus ai correspenuent au com-

e de détail d'une grande variété de rodmts locaux et importés
{c&nmyzce de riz, épicerie, pagnes...). Le capitaj mobilisé pour ces acti-
vités varie entre 300 et 1200 FF et fourne avec un cycle inférieur a un
mois. Le taux de rentabilité varie autour de 10 a 30%. En ce qui
concerne agricul ture, le crédit est destiné a l'achat d’engrais, de
semences et de main-d’uvre. Enfin Partisanat représentant 7% des
montants de crédit couvre des activités tres diverses (teintures, gargotes,
boulangerie, menuiserie, extraction de sel et d’huile, fabrication de
savons, de brigues ou de galettes, etc.) au niveau de achat de matiéres
premieres ou d’outils.

Les effets liés a Putilisation du crédit semblent, pour un méme
emprunteur, se cumuler au fur et & mesure du renouvellement des préts.
Au niveau des activités commerciales, le crédit permet tout d’abord de
se rendre indépendant des cr editg fournisseurs, pour lesquels les cofits
sont €leves (prés de 100% d’intérét implicite; Siani, 1993). Dans un
second temps, son renouvellement facilite la diversification des activités
et le passage de Pactivité de détaillant au commerce de gros, voir spécu-
latif, avec la constitution de stocks. Eafin, au bout de plusieurs préts,
Pefiet principal réside dans 'augmentation du capital commercial. Pour
Pagriculture, les crédits permettent d’augmenter les surfaces, en particu-
lier pour la culture de riz. Ils facxhtelt Pévolution des absolemems en
permettant de substituer la riziculture aux cultures de faibles rapports
(arachide, fonio)!, favorisent une hausse des rendements grace a Pachat
d’intrants et évitent de retarder les travaux agricoles du fait des
contraintes de trésorerie’. Pour lartisanat, Paccés au crédit permet
d’augmenter la production par Pachat de matiéres premiéres et de
debioquw des aciivités souvent interrompues par 'immobilisation du
capital de Partisan dam Iécoulement de sa production a crédit. I
contribue de cette facon a créer des emplois.

Ay Nicamgu&s Vacegs au crédit de Nztiapén contribue surtout 3
enrayer les effets de la crise paysanne causée par le retrait de la banque de
dévelo ppement. Les surfaces cultivées se maintiennent, les paysans louent
moins leurs terres, rmals les montants prétés trop faibles et Penvironne-

t que Ja réduction des probitrues de soudure grice aux
éeessaire le seimiz de fonio hatif
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ment économique en pleine réeession ne provoquent pas uil Sas0r Hnpot-
tant des activités. Le crédit faci la reconversion 1 ]

changement macro-économigue. Les eraprunieurs peuvent acgi plus
facilement les intrants nécessaires a Vintroduction de nouvelles cultures
favorisées par Pouverture économique : semences de sésane, boutures de
manioc, etc. Au Vidt-nam, Ie crédit finance essentiellement I’élevage sur-
tout pour les paysans pauvres et moyens ainst que les métiers d’appoint
pour les paysans plus riches. En ce qui concerne I’élevage porcin, acces
au crédit permet d’acheter des porcelets plus 4gés, et donc moins fragiles,
de compléter leur ration par I'achat d’aliments et de les revendre & des
périodes ot les prix sont plus €levés.

D’une facon plus générale, le crédit solidaire est surtout destiné au
financement d’activités économiques engendrant des revenus et scule
une faible part est directement destinée au financement de la consomma-
tion. Seuls 7% des emprunteurs en Guinée déclarent une utilisation non
productive du crédit, méme si le financement de la consommation
savere finalement trés rentable pour le paysan en termes de cofit d’op-
portunité, en évitant de vendre ses stocks a des périodes de bas prix
pour s’approvisionner ou en raccourcissant les cycles d’engraissement
des animaux qui jouent le role d’épargne cyclique ou de régulateur dela
trésorerie. Au Viét-nam, le financement de la consommation represente
en moyenne prés de 30% du crédit. Ceci est dl aux modalités d’octroi
accordant la priorité auxactivités génératrices de revenus afin de ne pas
surendetter les emprunteurs. En cela, les systémes de crédit solidaire se
différencient nettement des coopératives d’épargne et de crédit ol 'acces
a un prét se fait en fonction de I’épargne déposée dans les mois anté-
rieurs. Le crédit peut donc étre remboursé sur la base de la capacité
d’épargne existante avant investissement li¢ au crédit et done étre des-
tiné 4 d’autres dépenses comme P'amélioration de 'habitat.

La comparaison entre emprunteurs et paysans n’ayant pas eu acces au
crédit montre que les activités sont souvent les mémes, mais leur efficacité
économique se trouve amoindrie faute de financement. Les contraintes de
trésorerie ne permettent pas d’acheter des semences ameliorees, Passole-
ment est orienté en fonction des colts par culture et la consommation
d’engrais est moins forte. Les animaux a 'engrais sont plus petits et aucun
aliment de complément ne peut étre acheté. La production d’artisanat est
souvent bloquée faute de stocks de matiéres premiéres. Il existe donc un
effet productif important, méme s'il est trés variable. Mais celui-ct se com-
bine 4 un deuxieme effet de redistribution au niveau des filicres. En levant
la contrainte financiére, les emprunteurs peuvent bénéficier des périodes
optimales de commercialisation, court-circuiter certaing intermédiaires et
réduire les charges financiéres liées 4 leur approvisionnement.

0
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LES EFFETS SUR LES REVENUS

Par la combinaison de ces deux effets, Pacceés au crédit contribue &
augmenter les revenus de fagon significative, mais trés variable suivant
les systémes et les types d’emprunteurs. Au Nicaragua, les revenus des
exploitations paysannes peuvent augmenter de 5 a 20% par rapport
aux exploitations sans crédit de méme type. En Guinée, cette augmenta-
tion peut représenter jusqu’a 40 % du revenu pour de petites commer-
gantes ; cet ordre de grandeur est similaire & ce que les études de Action
internationale ont pu mettre en évidence en Colombie et au Guatemala
(Berenbach et Guzman, 1993). Cet augmentation du revenu permet tout
d’abord d’améliorer la consommation courante (alimentation, charges
familiales, dépenses sociales et soins médicaux) et 'habillement mais, en
Guinée, prés de 30 % des emprunteurs en investissent une partie dans
Pamélioration de I’habitat (construction, achat de terrain...). Dans les
zones rurales comme a Télimélé ou les occasions d’investissement sont
plus réduites, une partie est destinée & la constitution d’une épargne
cyclique permettant de réduire les problémes de soudure.

Il est possible de classer les emprunteurs en fonction du taux de
capitalisation de la principale activité financée, c’est-a-dire du rapport
entre "augmentation de capital nette de remboursement et le montant
total des préts recus. Cet indicateur permet d’analyser la constitution
d’un capital propre a partir du crédit et donc d’évaluer Papport du
crédit dans Paccumulation des unités économiques. En Guinée, les
enquétes realisées indiquent que 46 % des emprunteurs ont un taux de
capitalisation inférieur & 30 %, alors qu’a I’inverse, prés de 30 % attei-
gnent un taux supérieur & 60% (Siani, 1993). Action internationale
met en évidence la méme disparité dans le cas du crédit solidaire en
Colombie : 5% des emprunteurs n’augmentent leurs actifs que de moi-
tié, alors que prés de 20 % les doublent (Berenbach et Guzman, 1993).
Cette disparité dans la capitalisation des unités économiques est due
bien sfir aux niveaux de revenus et de capital initiaux, mais aussi aux
différences d’activités. La capitalisation est plus rapide pour les activi-
tés commerciales ou la vitesse de rotation du capital est plus lente.
Elle dépend aussi des prélévements familiaux et du role respectif des
hommes et des femmes dans les budgets familiaux. Enfin, elle peut é&tre
limitée par la nécessité d’épargner dans les zones ou les problémes de
soudure sont importants ou en raison de divers accidents relatifs & la
formation du revenu.
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L'IMPACT SUR L’ACCUMULATION DES UNITES ECONOMIQUES

L’accds au crédit a donc un effet important sur les revenus. Mais
au-dela du simple financement du cycle économique qui reste la prio-
rité des emprunteurs, on peut s'interroger sur le financement des équi-
pements et de Paccumulation des unités économiques ; méme s’il reste
faible, des achats de charrues, d’animaux de trait et d’équipements
pour des artisans (machine 4 coudre) ont pu étre recensés en Guinée
et au Nicaragua. L’accés au crédit ouvert permet aussi de réaliser cer-
tains investissements & rentabilité différée réalisés par petites tranches
grace aux excédents issus du financement des activités annuelles. La
rénovation et Dentretien des plantations (caféieres, bananeraies...)
décrits dans les objets de crédit de Guinée forestiére ou sur le plateau
de Carazo au Nicaragua s’inscrivent par exemple dans cette dyna-
mique. Un des enjeux des systémes financiers décentralisés en termes
d’impact réside donc certainement dans la capacite, une fois acquise la
maitrise du crédit & court terme, de mettre en place du crédit équipe-
ment & moyen et long terme. Néanmoins, plusieurs problemes se
posent. Il s’agit d’abord de vérifier dans la pratique Pexistence d’une
demande solvable concernant I’équipement dans le contexte écono-
mique actuel de la plupart des paysanneries. Il faut aussi trouver des
systémes de garanties adaptées en complément des garanties sociales
qui ne sont plus & méme de couvrir ce type de risques. Quelques expé-
riences de location-vente semblent des plus prometteuses. Ensuite, se
pose le probléme du cofit des ressources et du taux d’intérét nécessaire
a 1’équilibre des charges des réseaux par rapport au taux de rentabilité
des capitaux dans l’agriculture paysanne. Le capital des agricultures
paysannes, étroitement associé¢ au travail, répond & une logique d’in-
vestissement différent et présente une rentabilité généralement infé-
rieure au taux de marché!. Bonifier les taux d’intérét a travers ’Etat
risque de reproduire la dépendance des systemes de crédit et, par-dela,
PPéchec des banques de développement. Il s’agit donc de voir si des
systémes de péréquation sont possibles, a I'exemple du «fonds de
compensation des intéréts» (FECI) de Panama, géré par la commission
bancaire et qui sert a bonifier les préts agricoles par le biais d’un
impot de 1% prélevé sur ensemble des produits, des préts commer-
ciaux et personnels du secteur bancaire.

1. Cf. pour les agricultures européennes : A. Mollard, 1978.
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Bien que difficile 4 évaluer de maniére précise, if est possible d’en
recenser les effets qualitatifs dans les enguétes et d’en démonter les
mécanismes 4 partir de analyse antérieure. En Guinée, le financement
des activités commerciales permet 'amélioration de écoulement des
produits locaux, représentant jusqu’a 70 % des objets de crédit destiné
au petit commerce et 4 Partisanat. De méme, amélioration de I’appro-
visionnement des marchés et de 'augmentation de la concurrence induit
une certaine stabilisation des prix saisonniers. L’essor de la production
agricole est important, en particulier du fait de P’accroissement des sur-
faces cultivées; les problémes de soudure sont amenuisés du fait de
Paugmentation des revenus et de I’épargne associée. Les effets sur Pem-
ploi semblent réduits, en dehors d une meilleure utilisation de la main-
d’ceuvre familiale, excepté pour I'agriculture ou la quasi-totalité des
emprunteurs destinent une partie de leur prét 4 la main d’ceuvre complé-
mentaire, nécessaire & 'augmentation des surfaces. Le secteur de la
construction, stimulé par la hausse des revenus, est susceptible d’avoir
aussi un effet non négligeable sur emploi.

En ce qui concerne les rapports sociaux, 'accés au crédit permet une
certaine émancipation de catégories sociales subordonnées. Il semble
par exemple qu’a Coyah en Guinée, ol de nombreuses femmes bénéfi-
cient de P'accés au crédit pour des activités de petit commerce et de
transformation, 'augmentation des revenus permettent de soustraire les
petites commercantes de la dépendance économique du mari et leur
donne acces a de nouvelles activités. En milieu rural, le crédit agricole
permet aux agricultrices de payer de la main-d’ceuvre pour mettre en
culture leurs parcelles face & Pobligation ou elles se trouvent d’aller
d’abord travailler dans le champ du mari. De méme le crédit agricole
permet a des jeunes de mettre en culture leur propre parcelle et de se
libérer de la tutelle de leurs ainés.

L’impact du crédit solidaire sur le marché financier rural reste encore 3
analyser. En Guinée, les observations indiquent que deux formes d’usure
sont en déclin du fait de I'extension du crédit rural : il s’agit de préts, sur
environ six mois avec un intérét de 40 & 60 %, pratiqués par les commer-
cants aupres des paysans en période de soudure pour P’achat de semences
et d’Intrants et pour renouveler leur stock alimentaire, mais aussi
d’échanges que les paysans pratiquent entre eux sur les stocks semenciers
et alimentaires avec des taux d’intérét dépassant 50 % sur six mois. Cette
substitution esi aussi observée par Action internationale pour le finance-
ment des petits commergants en Colombie (Berenbach et Guzman, 1993),
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mais elle n’est pas systématique. D’autres modalités, comme celles des
9

n
caisses d’épargne-crédit de Kaolack au Sénégal favorisant plutot les cate-
gories sociales les plus élevées, refinancent au contraire les usuriers (Bom-
bail, 1994). Certaines formes de tontines sociales pratiquées par les
femmes redémarrent aprés Poctroi de crédit solidaire. Cette interaction se
manifeste aussi dans le sud-Bénin de la fagon suivante : les emprunteurs
qui pratiquent plusieurs tontines ont tendance & abandonner «les plus
liquides » (petits montants et cotisations fréquentes, chaque jour de mar-
ché par exemple) pour se concentrer sur les tontines mensuelles, de mon-
' tants plus importants et orientées vers des dépenses d’équipement (Gentil
et Doligez, 1995). Au Viét-nam, la situation est différente depuis que la
banque agricole s’est réellement implantée en milieu rural. Elle préte a des
paysans pauvres et moyens des sommes qui ne sont que trois a cing fois
supérieures au plafond du crédit solidaire. La complémentarité entre les
deux systémes par rapport au type d’emprunteurs ou aux modalités de

crédit reste donc posée.

Conclusion

A Pheure du repli du secteur bancaire, 'émergence des systemes de cre-
dit rural décentralisé montre Pincapacité des approches centrées sur le
«marché autorégulateur» a répondre aux besoins de financement des
paysanneries dans différents contextes des pays du Sud, mais témoigne de
la nécessité d’appuyer des initiatives novatrices. Méme si les réseaux de
crédit rural décentralisé ne représentent a I’heure actuelle qu’une faible
part des ressources collectées au niveau des systémes financiers', ils contri-
buent néanmoins & élargir de maniére importante la frontiére du finance-
ment formel (von Pichke, 1991) grice & une approche différente du crédit
(crédit ouvert — de libre disponibilité? —, analyse de la capacité d’endette-
ment...) et 4 un adossement des systémes sur les logiques sociales exis-
tantes (groupes de caution solidaire...). Quant aux effets économiques, les
études révélent que ces systémes ont un impact important sur les revenus
et permettent une certaine accumulation au niveau des unités économi-
ques rurales. Mais se pose a terme le probléme de leur viabilité a différents
niveaux. La plupart des systémes sont en phase de développement et n’ont
pas encore atteint leur point d’équilibre économique. Sauront-ils maitri-
ser leur croissance pour y aboutir dans des délais acceptables ? Au-dela de
simples entreprises, les systémes décentralisés sont aussi de véritables

1. L’épargne collectée peut étre estimée suivant les pays eatre 5 et 10% de la quasi-monnaie.
2. Approche du cash flow lending.
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constructions sociales qui doivent étre testées dans la durée et pour les-
quelles un cadre juridique adapté reste encore 4 définir. A cette condition
seulement, ils seront & méme de constituer des formes institutionnelles
permettant de ne pas reproduire dans la maitrise du capital financier les
inégalités existantes au niveau du capital productif,
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